Anexo Ill- Acta 502 — 07.12.2007

RESOLUCION DE CONSEJO SUPERIOR N° 11/2007
REGLAMENTO DE INVERSIONES DE LA CAJA DE SEGURIDAD SOCIAL
VISTO
Lo dispuesto por el articulo 16, incisos a) y g), y el articulo 33 de la Ley N° 11.085, y
CONSIDERANDO

Que la medida que por la presente se dispone se funda en las facultades que el articulo
86 de la Ley N° 11.085 otorga al Consejo Superior del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Santa Fe.

Que es necesario reglamentar la inversion de los recursos de la Caja de Seguridad Social
para los Profesionales en Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe, tal como lo
dispone el articulo 33, ultimo parrafo de la Ley N° 11.085.

Que se ha recibido el proyecto de reglamentacién sobre el tema, elaborado por el
Consejo de Administracion Provincial de la misma Caja.

Que corresponde delimitar formalmente la competencia de los érganos de la Caja
respecto de la decisidn sobre la inversion de los recursos de la Caja, con la correspondiente
atribucion de responsabilidades, teniendo en cuenta la separacion por Camaras de la
administracion de los bienes de la Caja que establece el articulo 16, inciso a) de la Ley N°
11.085.

Que los limites maximos de colocacion en cada tipo de inversion, asi como las exigencias
sobre instituciones o titulos valores con que se operen, deben ser uniformes a nivel
provincial.

Por ello:
EL CONSEJO SUPERIOR DEL CONSEJO PROFESIONAL
DE CIENCIAS ECONOMICAS LA PROVINCIA DE SANTA FE

RESUELVE:

Articulo 1°: Aprobar el Reglamento de Inversiones que, como Anexo |, forma parte de la
presente.

Articulo 2°: Cada Consejo de Administracion de Camara de la Caja de Seguridad Social
para los Profesionales en Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe, tiene a su
cargo decidir y ejecutar la inversion de los recursos que administra, respetando los limites y
exigencias establecidos por la Ley N° 11.085, su reglamentacion y las decisiones que al
respecto adopte el Consejo de Administracién Provincial.
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Articulo 3°: Los Consejos de Administracion de Camara deben ajustar sus inversiones al
Reglamento referido en el articulo 1° dentro del plazo de ciento ochenta (180) dias corridos a
partir de la fecha de la presente. Este plazo sélo puede ser ampliado por el Consejo de
Administracién Provincial, a requerimiento del Consejo de Administracion de Camara que lo
solicite debidamente fundado.

Articulo 4°: Registrese, comuniquese a las Camaras, al Consejo de Administracion
Provincial de la Caja de Seguridad Social para los Profesionales en Ciencias Econdmicas, a
los matriculados; publiquese en el Boletin Oficial de la Provincia de Santa Fe y archivese.

Santa Fe, 7 de diciembre de 2007.

Dra. Aida G. Naumiak Dr. Carlos A. Annichini
Contadora Publica Contador Publico
Secretaria Presidente

Anexo I-Resol. 11/2007 -Acta 502 — 07.12.2007

ANEXO I - REGLAMENTO DE INVERSIONES DE LA
CAJA DE SEGURIDAD SOCIAL PARA PROFESIONALES EN
CIENCIAS ECONOMICAS DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

I. DISPOSICIONES GENERALES

La Caja de Seguridad Social invertira sus recursos financieros mediante la seleccion de instrumentos y de entidades intervinientes,
valorando prudentemente las condiciones de liquidez, diversificacion, riesgo y rentabilidad, con el objeto de buscar la solidez y el sano
crecimiento de los recursos de la Institucion. Para ello:

1. Se considerara en primer término el grado de liquidez de los activos financieros en
funcion de los compromisos de la Caja.

2. Se priorizaran las inversiones financieras de bajo riesgo y mayor garantia, por encima de
la rentabilidad que puedan generar.

3. Las inversiones en inmuebles u otros activos no financieros estaran acotadas a
situaciones del momento.

4. Cuando deban seleccionarse entidades, con las cuales realizar operaciones bancarias y/o
financieras, tendran prioridad aquellas con las que se haya establecido una relacion de
reciprocidad. Todo ello sin dejar de considerar la solidez y solvencia de las mismas.

5. Podran implementarse lineas de créditos para afiliados, empleados y asesores de la Caja,
sujetas a determinados limites.
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6. Para las inversiones en titulos, de deuda publica o privada, de renta fija o variable,
locales o del exterior, el criterio a tener en cuenta sera el de mayor diversificacion
posible.

7. Para la administracion de las inversiones podra contratarse el asesoramiento externo que
se considere necesario.

II. SEGURIDAD DE LAS INVERSIONES
1. SELECCION DE ACTIVOS

La Caja podra invertir sus recursos financieros en:

1.1) Colocaciones en instituciones financieras nacionales o extranjeras reguladas por
un banco central o institucion similar.

1.2) Instrumentos emitidos por entes publicos o privados, nacionales, provinciales,
municipales o extranjeros, colocados en oferta publica en mercados bursatiles o
extrabursatiles. Para estos casos el valor de mercado (cotizacion) de los mismos
debera estar disponible al publico a través de sistemas tales como Bloomberg, Reuters
o similares.
Este rubro incluye entre otros:

- Bonos emitidos por el Gobierno Nacional, Provincias y Municipios, incluyendo

préstamos garantizados

- Bonos emitidos por gobiernos extranjeros u organismos internacionales

- Acciones y obligaciones negociables de empresas publicas o privadas,

nacionales o extranjeras

- Opciones de compra de titulos y acciones, nacionales o extranjeras u otros

commodities.

- Indices de titulos y acciones, nacionales o extranjeros, monedas u otros

commodities.

- Fondos comunes de inversion, nacionales o extranjeros

- Fideicomisos financieros, nacionales o extranjeros

1.3) Préstamos personales e hipotecarios, para afiliados, empleados y asesores, tanto
los realizados directamente por la Caja como los que se canalizan a través del
Departamento de Servicios Sociales, de acuerdo con la normativa especifica que los
regula.

1.4) Inmuebles
1.5) Otras inversiones admitidas: mas alld de los activos financieros indicados, estan
autorizados por el presente para formar parte del portafolio de inversiones financieras,
los siguientes:

1.5.1) Opciones de compra y/o de venta (call y put).
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1.5.2) Pases bursatiles

1.5.3) Titulos Publicos de renta (nacionales, provinciales y/o municipales) que no
registren cotizacion en mercados regulados o autorregulados.

1.5.4) Certificados de Reintegro de Impuestos, en laminas fisicas y al portador, que
se apliquen al pago de impuestos nacionales y/o provinciales.

1.5.5) Contratos de futuros sobre monedas y/o especies emitidos por mercados
regulados o autorregulados, locales o del exterior.

2. LIMITES A LAS INVERSIONES FINANCIERAS

El portafolio total de inversiones financieras estara sujeto a las siguientes restricciones que tienden a

diversificar riesgos y a evitar la concentracion excesiva en determinados tipos de activos:

2.1) Por tipo de inversion

Sobre el total del portafolio de inversiones financieras, las colocaciones en cada uno
de los tipos de inversién no podran exceder los topes porcentuales que se detallan a
continuacion:

2.1.1) Los Depdsitos a Plazo Fijo el 80%.

2.1.2) Los Titulos Publicos de Renta el 40 %

2.1.3) Los Préstamos Garantizados el 40 %

2.1.4) Las Acciones con cotizacion el 40 %

2.1.5) Los Fondos Comunes de Inversion el 30 %

2.1.6) Los Fideicomisos Financieros el 30 %

2.1.7) Las Obligaciones Negociables (Deuda Privada) el 25 %

2.1.8) Los Préstamos destinados a los afiliados, empleados y asesores de la Caja,
en conjunto, el 25 %.

2.1.9) La sumatoria de las colocaciones detalladas en el punto II. 1.5) “otras
inversiones admitidas”, no podran superar el 10 %.

2.2) Por especies

2.2.1) Ningun activo financiero, podra tener una ponderacion mayor que el 5%
del portafolio de inversiones financieras de la Caja, con las siguientes
excepciones:
— Los préstamos mencionados en el punto 11.1.3), que tienen el limite fijado
en el punto 11.2.1.8).
— Los Titulos Publicos de Renta y de los Préstamos Garantizados cuyo limite
es del 10%
— Para el caso de los depdsitos a Plazo Fijo, el limite se fija en el 20 % y se
refiere al total de Plazos Fijos por banco, en todas las sucursales.
— Para los Fondos Comunes de Inversion el limite se refiere a cada Fondo
Comun en particular. A su vez el total de Fondos Comunes de Inversion
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administrados por una misma Sociedad Gerente no podra tener una
ponderacion mayor que el 10 % del portafolio de inversiones financieras.
2.2.2) EIl total de depodsitos a Plazo Fijo que se efectuen en cada entidad
financiera tendra como tope el 5 % del Patrimonio Neto de la misma, al cierre del
ultimo ejercicio.
2.2.3) No se podra invertir en Obligaciones Negociables o deuda privada, de
bancos en donde se realicen depdsitos en cuenta o a Plazo Fijo, cuando se
superen los limites fijados para estos ultimos.
2.2.4) EIl total de Acciones, Obligaciones Negociables u otra deuda con
cotizacion en mercados regulados, emitidas por una empresa y/o sus
controladas no podra superar el 5 % del patrimonio neto del grupo emisor.
2.2.5) En Fideicomisos Financieros no se podra invertir mas del 15 % del total de
la emisién.

2.3) Inversiones en el exterior:

El total de inversiones financieras en el exterior no podra superar en ningun caso el 50
% del total del portafolio de inversiones.

2.4) Otras Cuestiones:

Deberan tenerse en cuentas las siguientes pautas:

2.4.1) Las colocaciones en instituciones financieras no deberan exceder el plazo
de 18 meses.

2.4.2) Las operaciones de opciones soélo podran realizarse con la estricta
finalidad de cobertura de riesgo o bien como negocio de tasa.

3. CALIFICACION DE RIESGO

3.1) Las entidades financieras que reciban colocaciones a plazo deberan tener una calificacion local minima
de “A”. Esta condicion comenzara a regir a partir de la obligatoriedad de publicar calificaciones de riesgo de

parte de las entidades financieras.

3.2) Cuando se trate de inversiones en activos financieros de nuestro pais, deberan tener
una calificacion minima de BBB (de acuerdo a la escala local), otorgada por una
calificadora de riesgo autorizada por la Comision Nacional de Valores

3.3) Cuando se trate de inversiones realizadas en el exterior, los activos financieros

deberan estar calificados por una Calificadora de riesgo de reconocido prestigio
Internacional y poseer una calificacion minima de “Investment Grade”
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3.4) Se eximen de calificacion los activos contemplados en los puntos II. 1.3), 1.4) y 1.5)

III. CUSTODIAS DE ACTIVOS

Los servicios de custodia de activos de la Caja podran ser desempefiados por:

1. Caja de Valores, Euroclear, DTC, Cedel o instituciones similares en el exterior.
2. Entidades financieras autorizadas por la Ley de Entidades Financieras.

3. Caja de Seguridad Social para Profesionales en Ciencias Econdmicas de la Provincia
de Santa Fe por cada una de sus Camaras.

4. Las cuotaspartes de Fondos Comunes de Inversion quedaran en custodia en sus
respectivas sociedades depositarias.

IV. PROCEDIMIENTOS DE INVERSIONES

l.

2.

OBIJETIVO
Establecer los procedimientos para la administracién y control de las Inversiones de la
Caja y las responsabilidades en la ejecucion de las mismas.

ALCANCE
Es aplicable a las Inversiones, desde la decisién de realizar una inversion hasta la
efectiva concrecion y seguimiento de la misma.

. CONTROL INTERNO

Politicas de control interno a aplicar en materia de Inversiones Financieras:

3.1) Que existan adecuadas medidas de seguridad de los activos.

3.2) Que las operaciones se registren y documenten adecuadamente.

3.3) Que se realicen controles periddicos a los efectos de cumplimentar con las
disposiciones de la Caja, la politica y procedimientos de inversiones establecidos,
debiéndose resguardar la informacién base para la toma de decisiones hasta la
aprobacién de los Estados Contables del ejercicio correspondiente. Dichos controles
deberan efectivizarse al cierre de cada trimestre calendario y especificamente se
verificara: a) que los activos administrados sean los admitidos por este reglamento; b)
que cumplan con los limites previstos; ¢) que se respete la calificacibn minima
establecida.

. SECTORES AFECTADOS DE CADA CAMARA

Consejo de Administracion.
Comision de Inversiones.
Tesoreria.
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Responsable de Inversiones
Secretario Técnico
Auditoria Externa.

5. FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES

5.1)  Consejo de Administracion:

* Es el responsable de establecer la politica de inversiones de la Caja.
* Debera vigilar su cumplimiento.
* Anualmente, deberd revisar las normas de este reglamento, sin perjuicio de
proponer ajustes en periodos menores si las circunstancias asi lo aconsejaren,
teniendo en cuenta que la administracion de riesgos implica un analisis continuo de
la cartera de inversiones, procurando la diversificacion mencionada en el punto 1.
* Es de su competencia considerar la gestion de la Tesoreria, a través del analisis
de los Informes presentados.
* Deberd designar entre sus miembros a los integrantes de la Comision de
Inversiones, determinando su nimero y representacion.
* Cuando lo considere necesario, podrd crear un Departamento de Inversiones
pudiendo designar un Analista de Inversiones para que lo encabece.
* Cuando circunstancias excepcionales lo justifiquen, el Consejo de
Administracion de cada Camara podrd apartarse de los limites fijados en el
presente Reglamento, informando sobre estos hechos al Consejo de
Administracion Provincial a la mayor brevedad, quien podra proponer al Consejo
Superior:
o Modificar el reglamento adaptandolo a las nuevas circunstancias.
o Establecer un plazo para que el Consejo de Administracion de
Céamara normalice la situacion irregular.
o Adoptar cualquier otra medida que considere oportuna.

5.2) Comision de Inversiones

Debera reunirse como minimo una vez al mes con el objeto de tratar todos los
temas que sean de su competencia. Asistiran a las reuniones el Secretario Técnico
y el Responsable de Inversiones.
*  Son sus funciones:
a) analizar la informacion de la gestion
b) analizar la posicion de liquidez
c) dejar constancia de los temas tratados por la via que considere conveniente.
d) Definir pautas de accion, las que deberan estar en linea con la politica de
inversiones fijada por el Consejo de Administracion.

5.3) Tesoreria
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*

Son sus funciones:

a) Elaborar y presentar, en forma mensual, al Consejo de Administracion el
Informe de Inversiones con el detalle de los rubros que componen la cartera
y los rendimientos obtenidos.

b) Tomar conocimiento del mercado financiero y de las propuestas de
inversion presentadas por el Responsable de Inversiones.

c¢) Tomar decisiones de inversion dentro de los parametros fijados por las
directivas del Consejo de Administracion y la Comision de Inversiones.

5.4) Responsable de Inversiones

*
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En funcion del volumen de negocios operados y de la complejidad de los mismos, para cumplir
esta tarea cada Consejo de Administracion podra crear un Departamento de Inversiones
pudiendo designar un Analista de Inversiones para que lo encabece, quien trabajara en relacion
de dependencia y bajo la supervision del Secretario Técnico.

Son funciones del Responsable de Inversiones:

a) Servir de nexo entre la adopcién de la decision de materia de inversiones y
su posterior ejecucion por parte de los operadores.

b) Mantener contacto diario con los agentes financieros del mercado tomando
todo tipo de informacidn respecto del mismo como también propuestas de
inversion, las cuales serdn procesadas a los efectos de las futuras tomas de
decisiones y elevadas a la Comision de Inversiones y al Consejo de
Administracion para su consideracion.

c) Mantener registros actualizados de todas las inversiones, de manera que
permitan su analisis y control por los demas sectores involucrados.

d) Analizar y tomar decisiones de inversion en forma alineada con la Tesoreria
y la Comision de Inversiones.

e) Efectuar y controlar la liquidacion de las operaciones financieras, teniendo
en cuenta las siguientes pautas:

+ Plazos Fijos: en las operaciones de constitucion o renovacion, consultara
con distintas entidades bancarias las condiciones vigentes, llevdndose un
registro de las consultas telefonicas realizadas.

+ Fondos Comunes de Inversion: las operaciones de suscripcion o rescate se
concretaran telefonicamente, ratificindose por medios usuales.

+ Titulos valores en general: para las operaciones de compra-venta de
especies, se utilizaran los servicios de los agentes de mercado autorizados a
funcionar en los mismos. Llevara un registro de las operaciones.

f) Reunir la documentacion respaldatoria.

g) Efectuar el control de las especies en custodia.

h) Efectuar calculos de rentabilidad por especie y por agentes.



5.5)  Secretario Técnico

*  Son sus funciones:

a) Supervisar las registraciones, la confeccion de los Estados Contables y los
respaldos documentales de las operaciones realizadas. Controlar que la
contabilidad de las inversiones sea llevada al dia

b) De haber sido elegido un Responsable de Inversiones para cumplir las
funciones mencionadas en el punto IV.5.4) debera supervisar su labor.

c) En caso de ausencia del Responsable de Inversiones, cumplira las funciones
mencionadas en el punto IV. 5.4)

5.6)  Auditoria Externa

*  Son sus funciones:

a) Verificar que se realicen los controles periddicos establecidos.

b) Verificar que las operaciones se registren en tiempo y forma a partir de la
documentacidén pertinente, y que esta se archive de forma completa y
ordenada, sin perjuicio de los controles que la auditoria estime necesarios
efectuar por aplicacion de la RT. 7 y demas normas pertinentes o las que las
reemplacen en el futuro.
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